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Ekonomska aktivnost

lzvjestan pozitivan doprinos industrije, trgovine na malo i

turizma BDP-u u 2kv. . Krhki

blagi oporavak ne prate odlu¢ne

strukturne reforme ni radikalna promiena ekonomskoa modela

Kalendarski  prilagoden  indeks
industrijske proizvodnje u svibnju
2015. u usporedbi sa svibnjem
2014. u Republici Hrvatskoj, biljeZi
dinami¢an rast za 4,4% . Pozitivno

je ozivljavanje dominantne
preradivatke industrije na godisnjoj
razini ratom od 6,1% , rudarstva i
vadenja sa 8,1% kao i rast
kapitalnih proizvoda za znacajnih

Indeks industijcke proizvodnie 2010=100
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

5,7%. Prema NKD na godiSnjoj
razini najvide rastu industrija koze
42,0%, koksa i rafiniranih naftnih
proizvoda 24,5%, kemikalija i
kemijskih proizvoda 24,1% te
gume i plastike 19%. U travnju
2015. realan godi3nji rast trgovine
na malo ubrzao je na 25%
godisnje, nominalno 1,8% kao
posliedica deflacijskih pritisaka,

$to je znatno vise nego 1,1% u
ozujku, dok je desezonirani mjesegni
rast iznosio solidnih 0,7%. Pozitivni
doprinos u travnju dolazi i od
povecanih dolazaka i nocenja turista
i njihove potro3nje, pored niske baze
i ve¢  prisutnog poreznog
rastere¢enja neto pla¢a. Ocekuje se
nastavak pozitivnog trenda u trgovini
u narednim mjesecima koji bi se
moaao oreniieti u osobnu potro$niu.

Reaini promet u sgowni na mako 2010=100
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Zivotni stand
raspolozenje

ard |
potrosaca

Usporen rast prosjecne neto place u pravnim osobama u travnju
uz rast bruto place. Negativne percepcije financijske situacije

pogorsavaju

Prosjena  neto  plata  po
zaposlenom u pravnim osobama u
travnju 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine blago je
usporila rast na 3.4% realno,
odnosno 3.3% nominalno i iznosila
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indeks pouzdanja i

ocekivanja potrosaca
je 5.676 kn 179 kn viSe nego u
istom mjesecu 2014. dok se na
mjeseCnoj razini neto placa
smanjila za 0,8% nominalno ili 0,9%
realno odnosno za 47 kuna.
Istovremeno je ostvaren i rast bruto

Godinja promiena realne nefo place
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place na godi$njoj razini za 1,2% i
iznosila je 8011kn. Prema NKD u
travnju 2015 najvise isplacene
neto place isplacene su u
djelatnosti zratni prijevoz  od
10233 kune $to je ista razina kao i
prethodni mjesec, a najnize su
isplacene kao i prethodnog
mjeseca u djelatnosti proizvodnja

odjete od 3083 kune, premda je
ostvaren porast od 5,3%. Indeks
pouzdanja potroSaca blaze a indeks
ocekivanja potroata znaajnije su
prvi put od poCetka godine
pogorSani, osobito pod utjecajem
odgovora o financijskoj  situaciji
kuéanstva i ekonomskoj situaciji u
Hrvatskoj u narednih 12 mjeseci.

Indeks pouzdanja iofekivanja pofroala
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Trziste rada

Pozitivni pomaci ohrabruju, ali su nedovoljni, bez snaznijeg
rasta BDP-a za odrzivi oporavak trzista rada. Registrirana stopa
nezaposlenosti pada na 17.1% pod sezonskim zaposliavaniem

Prema podacima HZZ-a u Hrvatskoj
je krajem svibnja 2015. bilo
evidentirano 275.381 nezaposlenih
osoba, Sto je za 21.707 osoba
manje nego prethodnoga mjeseca
te za 52.127 osoba manje nego u
svibnju 2014. U svibnju 2015.
godine nezaposlenost je smanjena

7,3 % u usporedbi s prethodnim
mjesecom te 15,9 % u usporedbi s
istim  mjesecom  2014. godine.
Ukupni broj zaposlenih veéi je za
1,2 % u usporedbi s prethodnim
mjesecom. Ulasci u evidenciju
nezaposlenih u svibnju 2015. su
maniji za 3.4% nego u svibnju 2014.

Zaposleni s evidencie
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Financijsko trziste i inflacija

CPI na godi$njoj razini stagnira. Dobra likvidnost na financijskom

trziStu u HR uz zadrzavanje kamatnih stopa. Moguéi negativni

rasplet Grcke krize daljnje povecava CDS za Hrvatsku i neke CEE

Indeks potroSackih cijena u svibnju
2015. na godiSnjoj razini ostao je
nepromijenjen ( u travnju -0.1% ),
dok je godisnji prosjek u padu od
-0,2% isto kao prethodni mjesec, a
u odnosu na travanj CPI je u rastu
za 0.4% (ozujak 0,1%). Temeljna

inflacija, mjerena indeksom
potroSackih ciena bez cijena
energije i hrane, u svibnju 2015.
povetana je za 0,7% (travanj
0,8%) na godidnjoj razini, a na
mjesecnoj za 0,1% (travanj 0,6%).
Na godiSnjoj razini negativan

Indeks potreadkih clena - promizne u odnosu na isd miesec
5% prodle godine
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te se prijavilo 16.270 osoba.
Tiiekom  svibnja  2015. iz
evidencie nezaposlenih iza$lo
37.977 osoba, Sto je 13,3 %
manje nego u istome mjesecu
proSle godine. Zaposleno je
28.969 osoba: 26.895 osoba na
temelju radnoga odnosa, dok je
9.008 osoba brisano iz evidencije
nezaposlenih (39,5 % manje nego
istoga mjeseca proSle godine).

Najveci se broj zaposlio u: djelatnosti
pruZanja smjeStaja, pripreme i
usluZivanja hrane (7.629 ili 28,4 %),
trgovini na veliko i na malo (4.042 ili

15,0 %), preradivackoj industrii
(3.467 ili 129 %), javnoj upravi i
obrani (1.894 i 70 %) te

gradevinarstvu  (1.873 ili 7,0 %).
Stopa registrirane nezaposlenosti za
svibanj 2015. iznosi 17,1% i najniza
je poslije travnja 2010.

Kretanje asministraivne stope nezaposienoss
(desezonirano ARIMA X12)
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doprinos, pad CPI, daju cijene
prijevoza (-4,1%), odjee i obu¢e
(-0,4), komunalije i energenata
kao i stanovanja i pokucstva (-
0,2%), dok pozitivan doprinos
dolazi od hrane (0,5%) ,alkohola i
duhana (2,0%), komunikacije (
2,2%) rekreacije i kulture (4,2%)
Padu kamatnih stopa na kredite

iznimku €ine jedino kamatne stope
na kratkoroéno financiranje
poduzeéa uz valutnu klauzulu, koje
su umjereno porasle, no njihov je
porast bio unutar uobiCajenog
raspona kolebljivosti. Premije rizika,
CDS, za Hrvatsku ali i za pojedine
CEE zemlje rastu zbog naraslih
turbulencija i komplikacija u Grckoj te
utiecaja istoga na ciiene obveznica.

Kamaine sfope banaka na kunske krediz s valuinom

klauzulom
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Driava 7.4.2015.

Hrvaska 261 278 267 271
Ceika 40 48 48 50
Madarska 139 137 143 180
Poliska 59 58 66 76
Rumuniska 105 111 116 130

lzvor: CEE Macro/Fixed Icome Dailv



Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz nastavlja se oporavljati i u ozujku, ali uz ubrzani rast
robnog uvoza. Indikator poslovne klime u EU19 u lipnju najnizi od pocetka
godine. Drama odnosa Grcke i njenih vjerovnika po€inje unositi nemir i
Siriti dozu nervoze na financijskim i poiedinim robnim (nafta) trzistima

Prema raspoloZivom podacima
ukupni robni izvoz ( izrazeno u
eurima) je u ozuku 2015. na
godidnjoj razini nastavio rasti za

15,5% na godiSnjoj razini. U travnju
je usporen rast industrijske
proizvodnje u EU 28 na 1,2%

zemalja znaCajnih  trgovinskih
partnera Hrvatske u travnju
industrijska proizvodnja raste u

te ocekivanja buduce proizvodnje
kao i od pogorSanja ocekivanja
izvoznih narudzbi, dok su ocjene
stanja zaliha gotovih proizvoda

njoj ) ( . odnosno u EU19 na 0.8% na  Njemackoj za 1.3% , dok u ltaliji  poboligane. Neizvjesnosti ishoda
vrlo visokih 15.1%. Ukoliko se izvoz - godignjoj razini te na samo 0.1% na  stagnira sa 0.1%. U lipnju 2015.  odnosa  Gréke sa  njezinim
korigira  za  vrijednost izvoza mjesecnoj razini za EU28 i EU19.  indikator poslovne kiime za EU19  vjerovnicima unose nemir i nervozu
brodova i nafte moze se pokretat rasta je proizvodnja  smanjio se je za znatajnih 0,14  na financiiska i pojedina robna trziéta
pretpostaviti da tako prilagodeni kapitalnih dobara od 2.1% i trajnih  bodova na 0,14 najniza u ovoj  (nafta) u EU i mogle bi umanj
pokazatelj zabiliezio porast od potrognih dobara od 1,7%. Od  godini. Negativni utiecaji dolaze  pogetne pozitivne utinke ECB
od pogorsanih ocjena ostvarene  politike kvantitativnog popustanja.
200 - Industnska prozvodnia w EL2S1 glavmim fgovinslom parnenma Robni izvoz- promiena u odnosu na isto razdoblje prefhodne goding
{u ognpeu na il migsec prethodne  godine) |
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



